
 

 

CO‐MUNICIPAL ADVISOR AGREEMENT 
 
This Co‐Municipal Advisor Agreement  (the  “Agreement”)  is made  and entered 

into by and between Hilltop Securities Inc. (“HilltopSecurities”) and The RSI Group, LLC 
(“Co‐Municipal Advisor”), effective as of October 26, 2023. 

 
WITNESSETH: 

 
WHEREAS,  Tarrant  County,  Texas  (“Issuer”)  contracted  with  HilltopSecurities 

(formerly  First  Southwest  Company),  effective  as  of  January  12,  1993,  to  provide 
municipal advisory services to the Issuer (the “MA Agreement”); and 

 
WHEREAS,  HilltopSecurities  desires  to  engage  a  certified  minority/women 

business  enterprise  (“MWBE”)  to  assist  HilltopSecurities  with  the  provision  of  the 
municipal advisory services set forth in the MA Agreement; and 

 
WHEREAS,  Co‐Municipal Advisor  agrees  to  assist HilltopSecurities  in  providing 

the  requested  advisory  services  and  the  Issuer  has  agreed  to  Co‐Municipal  Advisor 
contracting with HilltopSecurities for such services. 
 

NOW, THEREFORE, HilltopSecurities and Co‐Municipal Advisor,  in consideration 
of the mutual covenants and agreements herein contained and other good and valuable 
consideration, do hereby agree as follows: 
 

SECTION I 
DESCRIPTION OF SERVICES 

 
   At  the  direction  of  HilltopSecurities,  Co‐Municipal  Advisor  will  assist  in  the 
provision of the advisory services as set forth in Appendix A to the MA Agreement. 

 
SECTION II 

TERM OF AGREEMENT 
 

This Agreement  shall  become  effective  as  of  the  date  first written  above  and 
shall  remain  in  effect  until  the  first  to  occur  of  (i)  the  completion  of  the  requested 
advisory  services,  (ii)  the  expiration  or  termination  of  the MA Agreement  or  (iii)  the 
termination of this Agreement by either party upon the giving of at least thirty (30) days’ 
prior written notice  to  the other party,  specifying  in  such notice  the effective date of 
such termination, or (iv) the termination of this Agreement by HilltopSecurities on the 
date that the Co‐Municipal Advisor ceases to qualify as a certified MWBE advisory firm .  
No  penalty  will  be  assessed  for  termination  of  this  Agreement.  In  the  event  of 
termination for any reason, it is understood and agreed that only the amounts due Co‐
Financial Advisor for services provided and expenses incurred to the date of termination 
will be due and payable pursuant to Section III of this Agreement.  
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SECTION III 
COMPENSATION AND EXPENSE REIMBURSEMENT  

 
  For the services described in Section I, HilltopSecurities shall pay to Co‐Municipal 
Advisor, an amount of thirty‐five percent (35%) of the fees received by HilltopSecurities 
from  the  Issuer  in consideration  for  the advisory  services provided, plus  reimbursable 
expenses,  if  any,  as  set  forth  below.    It  is  expressly  understood  and  agreed  that 
HilltopSecurities will only pay the fees set forth above to Co‐Municipal Advisor from the 
fees  for  municipal  advisory  services  actually  paid  by  the  Issuer  to  HilltopSecurities 
pursuant to the Municipal Advisory Agreement.  If no such fees are paid by the Issuer to 
HilltopSecurities, Co‐Municipal Advisor will not be entitled  to any  compensation  from 
HilltopSecurities.   Moreover, HilltopSecurities  shall  be  obligated  to  pay  such  expense 
amounts  to  Co‐Municipal  Advisor  only  to  the  extent  that  reimbursement  is  actually 
received by HilltopSecurities from the Issuer. 
 
  HilltopSecurities shall pay on the basis of an  invoice submitted by Co‐Municipal 
Advisor  and  approved  by  HilltopSecurities  and/or  the  Issuer,  itemizing  the  services 
performed  and  any  reimbursable  expenses  incurred.    HilltopSecurities  shall  pay  Co‐
Municipal Advisor within  thirty  (30)  days  of  the  receipt  and  approval  of  the  invoices 
submitted by Co‐Municipal Advisor and receipt of money therefor from the Issuer. 
 

SECTION IV 
REPRESENTATIONS AND WARRANTS 

 
1. Registration  and  Regulatory  Compliance.    Co‐Municipal  Advisor 

represents that it possesses the requisite licenses and is registered to perform municipal 
advisory services.   Co‐Municipal Advisor agrees to render all services and to remain  in 
full  compliance  with  all  Securities  and  Exchange  Commission,  Municipal  Securities 
Rulemaking Board  (“MSRB”),  federal,  state, and  local  rules and  regulations,  including, 
without  limitation,  any  laws,  rules,  or  regulations  relating  to  fiduciary  duty,  duty  of 
loyalty, duty of care, ethics and conflicts of interest, political contributions, and gifts.  

  
1. Municipal Advisor Rule.  Co‐Municipal Advisor represents that currently it 

is  in compliance with MSRB Rule G‐42.   Co‐Municipal Advisor warrants  that  it accepts 
sole responsibility for Co‐Municipal Advisor’s compliance with the ongoing requirements 
for municipal  advisors  pursuant  to MSRB  Rule  G‐42.    Under  no  circumstances  shall 
HilltopSecurities have any obligation to ensure Co‐Municipal Advisor’s compliance under 
MSRB G‐42. 

 
2. No Solicitation.   Pursuant  to MSRB Rule G‐38, both parties  represent 

that neither party has  solicited and will not  solicit municipal  securities business on 
behalf of  the other party.   HilltopSecurities will  solicit municipal  securities business 
only  on  its  own  behalf.    HilltopSecurities  and  Co‐Municipal  Advisor  represent  that 
neither  has  made  nor  will  make  any  payments  as  compensation  to  any  firm  or 
individual for communicating with any other entity to obtain municipal securities on 
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its behalf. 
 
3. Conflicts  of  Interest.    Co‐Municipal  Advisor  represents  that  currently 

there  is  no  actual  or  potential  conflict  of  interest  that  could  adversely  impact  Co‐
Municipal Advisor’s ability to represent the Issuer in compliance with all applicable rules 
and  regulations,  including  but  not  limited  to MSRB Rule G‐42.   Co‐Municipal Advisor 
further  agrees  that  it  has  the  ongoing  obligation  to  promptly  notify HilltopSecurities 
once it becomes aware of an actual or potential conflict of interest and warrants that it 
will  respond  to  periodic  inquiries  or  requests  for  affidavits  by  HilltopSecurities with 
regard to such actual or potential conflicts of interest.  HilltopSecurities has the right to 
accept,  modify,  or  reject  any  proposed  mitigating  actions  offered  by  Co‐Municipal 
Advisor to address such actual or potential conflicts of  interest.   HilltopSecurities  in  its 
sole discretion may opt to terminate this Agreement  if  it  is deemed that the actual or 
potential conflict of interest cannot be sufficiently mitigated.   
 

SECTION V 
MISCELLANEOUS 

 
1. Indemnification.    Co‐Municipal  Advisor  shall  indemnify  and  hold 

harmless HilltopSecurities,  its directors, officers, employees  and  affiliates  from  and 
against all claims, damages, losses, penalties, and expenses, including but not limited 
to reasonable attorneys’ fees and costs, arising out of or resulting from the provision 
of services by Co‐Municipal Advisor or  from Co‐Municipal Advisor’s  failure  to comply 
with any applicable laws, statutes, ordinances, rules or regulations. 

 
2. Compliance with Terms of MA Agreement.  Co‐Municipal Advisor hereby 

acknowledges  and  agrees  to  comply  with  and  be  subject  to  the  terms  of  the  MA 
Agreement,  attached  hereto  as  Exhibit  A  and  incorporated  herein  by  reference.  
Additionally, Co‐Municipal Advisor shall remain in compliance with all rules, regulations 
and  laws with  respect  to  the provision of municipal advisory services pursuant  to  this 
Agreement and shall provide certification upon request. 

 
4. Independent  Contractor.    Co‐Municipal  Advisor  shall  perform  its 

obligations under this Agreement as an independent contractor and not as an employee 
of HilltopSecurities.  

 
5. Choice of  Law.   This Agreement  shall be governed by and  construed  in 

accordance with the laws of the State of Texas. 
 
6. Binding Effect; Assignment.   This Agreement  shall be binding upon and 

inure  to  the  benefit  of  HilltopSecurities  and  Co‐Municipal  Advisor,  their  respective 
successors and assigns; provided however, neither party hereto may assign or transfer 
any of its rights or obligations hereunder without the prior written consent of the other 
party. 
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EXHIBIT A 

MUNICIPAL ADVISOR AGREEMENT 
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